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Die Stimmung in der Branche triibt sich ein

Kein Wunder, dass sich die Stimmung in der Immobili-
enwirtschaft etwas eintriibt. Zwar boomt die deutsche
Wirtschaft weiter, die Verunsicherung an den Finanz-
mdrkten nimmt wegen der ungeldsten Schuldenkrise
Jjedoch weiter zu. Manche Experten sprechen bereits
von einer ,Angststarre” der Investoren.

Dies gilt gottlob nicht fiir den deutschen Immobilien-
sektor, obwohl auch hier nach einer Phase der Eupho-
rie wieder etwas mehr Zuriickhaltung eingetreten ist.
Die Fundamentaldaten sind indes in Ordnung. Der
kréftige Aufschwung hélt an, die Zinsen sind (noch)
niedrig, die Wirtschaft schafft neue Arbeitspldtze und
braucht weitere Fldachen. Im Gegensatz dazu wird in
Deutschland bekanntlich viel und gerne gejammert —
derzeit allerdings auf weltweit sehr hohem Niveau.

Wichtig ist jetzt, dass der Finanzsektor stabil bleibt.
Dabher ist es auch richtig, den Griechen mehr Zeit zu
geben, ihre strukturellen Probleme zu Iésen und die
Stabilitédt des Euros nicht unnétig zu gefédhrden. Alles
andere wiirde bedeuten, dass die Banken ihre nach
der Krise miihsam wiedererlangte Finanzierungsbereit-
schaft abrupt einstellen wiirden. Und das trdfe dann
auch die deutsche Immobilienwirtschaft.

Langfristig gesehen wird Europa allerdings nicht um-
hinkommen, klare Regelungen fiir die notwendige
Konsolidierung der Schuldenstaaten einzufiihren. Die
bisherigen Maastricht-Kriterien haben sich als zahnlo-
ser Tiger erwiesen.

Herzlichst,
Ihr Sascha Hettrich
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Immobilienklima leicht abnehmend

Die Rahmenbedingungen der européischen Wirtschaft
sind weiterhin gekennzeichnet durch die Unsicherheit
aufgrund der Schuldenentwicklung einiger europai-
scher Staaten, insbesondere Griechenlands. Anderer-
seits boomt die heimische Wirtschaft nach wie vor.
Die Zahl der Beschéftigten steigt aufgrund voller Auf-
tragsbucher auf einen Hochstwert, den es seit zwei
Jahren nicht mehr gegeben hat. Dies hat auch Aus-
wirkungen auf den Flachenbedarf der Unternehmen.

Dies sehen auch die befragten Immobilien-Experten
ahnlich. Die Stimmung am heimischen Immobilien-
markt wird durch die Entwicklung im Ausland nicht
gravierend negativ beeinflusst. Allerdings ist die Zeit
der sténdig weiter zunehmenden Klimawerte zun&chst
vorbei. Die befragten Unternehmen registrieren die
Unsicherheiten jenseits der Grenzen, die deutliche
Konsequenzen auf die Finanzmérkte haben kdnnten.
Sie bewerten die Aussichten daher vergleichsweise
zurlckhaltend. Der Klimaverlauf der vergangenen Mo-
nate zeigt jedoch, dass kurzfristige Stimmungs-
schwankungen keinen Abwértstrend im engeren Sin-
ne bedeuten mussen. Vielmehr ist derzeit eine Seit-
wartsbewegung mit stabilem, positiven Klima ables-
bar. Erst wenn die kommenden Monate weitere Rick-
gange erkennen lassen, ist die Ausbildung eines
Wendepunktes moglich.

Leichter Riickgang beim Immobilienklima

Nachdem das Immobilienklima in den zwei Vormona-
ten leicht gestiegen war, weisen nun alle Komponen-
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ten des Immobilienklimas eine negative Entwicklung
auf. Am deutlichsten zeichnet sich dies beim Ertrags-
klima ab, das mit -4,0 % am starksten sinkt.

Immobilienklima nach Segmenten
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Biiro - Handel == Wohnen

Negative Entwicklung in allen Segmenten

Vergangenen Monat war das Buroklima das einzige
Immobiliensegment mit steigenden Klimawerten. Im
Juni gerat auch dieses unter Druck und verzeichnet
wie die Ubrigen Segmente einen deutlichen Riickgang.
Die Verluste sind bei allen Segment-Klimata anna-
hernd gleichwertig. Die Segment-Schere bleibt in na-
hezu unveranderter Position, das Biiro- und Handelkli-
ma sind nach wie vor auf nahezu gleichem Niveau. Die
Handel- und Wohnklimata liegen aktuell unterhalb des
Januar-Werts 2011.

SPERRVERMERK

Keine Verdffentlichung dieser Information, auch nicht in
Auszigen, vor

Dienstag, den 28. Juni 2011, 10:00 Uhr.

Zuwiderhandlung wird rechtlich verfolgt und fihrt zum Aus-
schluss aus dem Panel.

Die néchste Befragung findet im Zeitraum vom 18. bis 22. Juli 2011
statt.
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Weiterer Anstieg der Immobilienkonjunktur

Wie auch schon im Vormonat konnte die Immobilien-
konjunktur leicht zulegen. Resultierte die Zunahme im
Mai noch im Wesentlichen aus der Umstellung des
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ifo-Klimas auf ein anderes Basisjahr, resultiert das
Plus von 0,7 % im Juni aus einer realen Steigerung.
Der Aufschwung der Immobilienkonjunktur hélt de-
mentsprechend weiter an. Dieser Indikator liegt beina-
he auf dem Niveau von Anfang 2007.

Werte und Veranderungen der Indizes

0511  06/11 A (%)
Immobilienklima 146,3 1415 -3,3
Investmentklima 148,0 1443 -25
Ertragsklima 144,5 138,7 -4,0
Biroklima 140,4 135,8 -3,3 o
Handelklima 142,3 137,4 -3,5 %
Wohnklima 166,6 161,5 -3,1 g
Industrieklima 1374 1316 42 3
Immobilienkonjunktur 218,3 219,8 0,7 3
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